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Investiment Grade

Wilson Oliveira Franco

O dia 30-04-2008 foi um dia de euforia para lideres politicos e investidores brasileiros, nesse
dia o Brasil recebeu o tdo aguardado grau de investimento pela agéncia Standard & Poor's.

O grau de investimento ou “investment grade” € uma nota concedida pelas agéncias de classificacao
de risco que indicam a capacidade de um pais em honrar seus compromissos, ou seja, pagar suas
dividas.

Varios analistas comentaram na época os pros e contras do grau de investimento para o
Brasil. O cenario para o cambio era o mais maléfico possivel, pois o Brasil se tornara destino certo
para uma enxurrada de capital estrangeiro, pois grandes fundos de pensao so6 investem em paises
com o “selo” do grau de investimento e esse ingresso de doélares apreciaria ainda mais o real
comprometendo as exportacdes brasileiras.

As empresas, o governo e o mercado acionario seriam os maiores beneficiados com a
obtencao do grau de investimento. As empresas e o governo teriam agora crédito farto, com uma
oferta maior de financiamento, com taxas menores e prazos mais longos. E o mercado de agdes seria
menos volatil, pois esse novo ingresso de capital nao seria especulativo e sim um capital com
perspectivas de longo prazo, que vem para ficar, trazendo assim maior estabilidade e o indice
BOVESPA cresceria agora em consonancia com o crescimento das empresas.

No entanto, passado alguns meses nao temos grandes motivos para comemorar o tao
esperado “investment grade”.

O indice Bovespa esta com uma desvalorizagdo acumulada no ano de -14,50% e o principal
“vilao” dessa queda é o investidor estrangeiro, a saida de recursos dos estrangeiros na bolsa ja soma
R$15 bilhdes, este ano.

Em relagcdo ao cambio, o qual a maioria acreditava fielmente que o real iria se apreciar, dado a
grande entrada de dolares para o Brasil, tomou uma trajetéria totalmente oposta daquela esperada, a
cotagdo que chegou a atingir R$1,55 ja esta cotada a R$1,62 com viés de alta consideravel para o final
do ano. Por mais que os exportadores comemorem, uma valorizagao excessiva do délar agora seria
ruim para o controle dainflagao.

Outro fator preocupante é a deterioragao da conta corrente brasileira (transagdes de bens,
servigos e rendas do pais com o exterior), que em um ano saiu de um superavit de 1,3% do PIB para
um déficitde 1,2%, ou seja, esta saindo muito mais délares do pais do que entrando.

Agorafica a pergunta o que ganhamos afinal com o grau de investimento?
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